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1.- Introducao

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU apresenta o Relatério Trimestral
de Investimentos, referente aos meses de janeiro/ fevereiro/ marco de 2020.

Este relatério tem por finalidade apresentar a transparéncia da gestdo, evolugdo patrimonial,
evolugdo quantitativa e qualitativa dos investimentos realizados e os principais aspectos dos
investimentos dos recursos financeiros do IPMU, no 1° Trimestre de 2020, em atendimento
a legislacdo em vigor.

Este relatorio vem em atendimento ao inciso V do artigo 3° da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatdrios Trimestrais para acompanhamento dos riscos das aplicagbes
financeiras.

PFPREVIDENCIA SOCIAL

PORTARIA N2 519, DE 24 DE AGOSTO DE 2011

(Publicada no DOU de 25/08/2011 e retificada no DOU de 26/08/2011)

V - elaborar relatorios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacgdes realizadas nas
aplicacdes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de
investimentos e suas revisbes e submeté-los as instancias superiores de
deliberacdo e controle;

2.= Cenario Economico

A epidemia de Covid-19 se alastrou pelo mundo no fim do primeiro trimestre de
2020, chegando a Europa e aos EUA, e afetando a economia de forma nunca antes
vista apoés diversos governos obrigarem suas populacoes a praticarem o
distanciamento social para evitar um colapso do sistema de saide e aumento das
fatalidades.

Os mercados financeiros tiveram quedas consideraveis em margo, com acionamento diversas
vezes de circuit breakers nas bolsas e nos mercados de moeda ao redor do mundo.

As grandes incertezas em torno da progressao da pandemia do Covid-19 e a extensdo no
tempo das medidas para combate-la, foram as Unicas varidveis que comandaram os mercados
no encerramento do periodo. Os Bancos Centrais implementaram medidas de afrouxamento
monetario e de sustentacdo do crédito, enquanto os governos abriram o cofre para uma
expansao fiscal que ndo se via desde a crise financeira de 2008.

Indicadores econdémicos de diferentes partes do mundo comegam a captar os fortes impactos
da epidemia sobre a economia global. Os primeiro sinais comegam a aparecer no sentimento
dos empresarios, confianga dos consumidores, e principalmente, nos indicadores de emprego.
No inicio de abril, serdo divulgados dados que ja trazem os primeiros efeitos do isolamento
social sobre a atividade econémica.

O inicio da difusdo do COVID-19 ao redor do mundo, observada no final de fevereiro, se
estabeleceu definitivamente em margo. O nimero de infectados e de mortos trouxe o alerta
sobre a gravidade do tema, impondo aos governos o encargo de decretar o isolamento social
como forma de estancar a propagacao da doenca. A solucdo facil para uma enfermidade ainda
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pouco conhecida ndo é tao Obvia quando se coloca em perspectiva a grande incerteza em
relacdo a duragdo da pandemia, e seus efeitos sobre a economia. Governos tem langado
medidas de auxilio para empresas e familias, e Bancos Centrais tem promovido acbes para
melhorar a liquidez e corrigir as disfuncionalidades dos mercados.

Nameros ainda preliminares sugerem uma forte contracdo econdomica, com
expectativas oscilando em intervalos amplos, a depender da duracao do
distanciamento social imposto.

O maior pacote de auxilio a economia veio dos EUA. O pais tornou-se o novo epicentro da
pandemia, com mais de 200 mil infectados e cerca de 6 mil dbitos registrados até o inicio de
abril. O maior pacote da histéria do pais totaliza US$ 2 trilhdes de ddlares, montante maior do
gue o PIB brasileiro, e inclui ajuda para industrias afetadas com a crise, recursos para a saude,
pagamentos diretos para familias, auxilios desemprego e assisténcia a governos locais e
estatais. Para auxilio ao mercado financeiro, o Banco Central norte-americano (Federal
Reserve) fez uma redugdo na taxa de juros, em duas reunifes extraordinarias, levando a taxa
para o intervalo entre 0% e 0,25%. O Fed ainda anunciou um novo programa de compra de
titulos sem valor maximo ou prazo definidos, langou linhas de crédito e estabeleceu linhas de
swap com 14 bancos centrais, inclusive o brasileiro.

As autoridades governamentais ao redor do mundo responderam a essa crise
também com pacotes de ajuda de tamanhos nunca antes vistos. A taxa de juros basica
dos EUA foi reduzida para zero, com ndo apenas a volta de compra de titulos publicos pelo
Federal Reserve, como também a inclusdo de titulos privados nessas compras. Os governos de
EUA, Alemanha, Franca e Japdo aprovaram pacotes fiscais de ajuda que superaram 10% do
PIB. Mesmo com toda esse estimulo fiscal e monetario, a economia mundial ndo deve escapar
de uma recessdao em 2020, com economias crescendo entre 4 pp e 5 pp a menos do que
previsto.

Mesmo com todo auxilio econémico criado, o nimero de pedidos de auxilio-
desemprego disparou, alcancando os niveis mais altos da série. Na semana encerrada
em 21 de margo, o numero de americanos que solicitaram auxilio-desemprego alcancou a
marca de 3 milhdes de pedidos, contra 282 mil solicitagbes feitas na semana anterior. Na
semana seguinte, até o dia 28 de marco, foram mais 6 milhdes de novas solicitacdes. O
impacto ainda preliminar sobre o mercado de trabalho fomenta projecdes de aumento
expressivo na taxa de desemprego, dos 3,5% vigentes em fevereiro para um intervalo entre
15% e 30%. O dinamismo do mercado de trabalho norte-americano, mais flexivel para
contratar e demitir, explica parte desse rapido incremento no nimero de desocupados em
épocas de crise.

O Congresso aprovou um amplo programa financeiro de assisténcia, que inclui
pagamentos diretos a populacao e ajuda aos setores mais afetados pela pandemia. O
pacote, sem precedentes na histéria, envolve a quantia de US$ 2 trilhdes, o equivalente a R$
10 trilhdes, e representa cerca de 10% do PIB norte-americano. O programa inclui a
transferéncia de renda de para pagamento direto a pessoas e familias e aumento dos
beneficios aos desempregados e autdbnomos, além de um programa de crédito para pequenas
empresas em condigcdes que estimulem a manutencao de postos de trabalho.

Os trés principais indices de Wall Street recuaram e no altimo dia do més, com o Dow
Jones registrando seu maior declinio trimestral desde 1987 e o S&P 500 sofrendo
sua queda trimestral mais profunda desde a crise financeira, com evidéncias crescentes de
danos econdmicos macicos em decorréncia da pandemia de coronavirus. O S&P 500 e o Dow
Jones encerraram o primeiro trimestre mais de 20% inferiores em comparacdo ao final de
2019, quando a crise da salde piorou nos Estados Unidos e paralisou as atividades comerciais.
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Também foi o maior declinio registrado no primeiro trimestre para a S&P, ja que os
consumidores foram aconselhados a ficarem em casa, levando as empresas a anunciarem
fechamento tempordrios e licenca em massa para funcionarios. Como resultado, os
economistas tém reduzido as expectativas de crescimento de 2020 e os investidores,
observando relatérios financeiros trimestrais sombrios, tém temido que as inadimpléncias
corporativas e as demissdes em massa levem a uma profunda recessao.

CHINA

O surto de Covid-19 se espalhou da China para boa parte do mundo, levando a
quedas nunca antes vistas nos mercados financeiros e na atividade econdmica
global, a medida que diversos paises adotaram o distanciamento social.

Os poucos dados ja conhecidos sobre atividade mundo afora sdao alarmantes. Na China, houve
queda de 13% na producao industrial e 20% no varejo nos dois primeiros meses do ano em
relacdo ao ano anterior, porém dados coincidentes mostram contragcdo ainda mais forte, entre
60% e 70% da atividade diaria, e que ndo voltou plenamente até o comego de abril

O Produto Interno Bruto (PIB) da China devera registrar no primeiro trimestre a sua
primeira queda em quarenta anos. De acordo com relatorios preliminares, as empresas
vivem em compasso de espera, aguardando a abertura do Congresso Chinés, quando medidas
anticiclicas de apoio as médias empresas e estimulo ao consumo das familias devem orientar a
reacdo do setor privado. Grandes empresas do setor de turismo e entretenimento ja
anunciaram processos de recuperagdo judicial. Os relatérios apontam que, sem politica publica
de incentivo a atividade econdmica, as faléncias em 2020 devem superar numeros negativos
registrados na crise do subprime em 2008. O consumo de petrdleo na China recua 30% no
inicio de 2020 e deve seguir baixo ao longo do ano. Ja a demanda por minérios seguira
estavel, uma vez que grandes obras de infraestrutura foram retomadas no pais. As fabricantes
locais temem acelerar sua produgdao de componentes, ja que o cenario internacional mostra
desaquecimento. Ha temor de que investimentos na producdo ndo se paguem, se a demanda
no Ocidente nao for retomada.

LONA DO EURO

Na Alemanha, o Conselho de Ministros aprovou um crédito suplementar de 156
bilhdes de euros, que na pratica autoriza o governo alemao a se endividar para apoiar a
economia local. Além disso, foi reativado o Fundo de Estabilizagdo com suporte de 500 bilhdes
de euros para apoiar as grandes indUstrias alemas.

No Reino Unido, o governo britdnico ampliou o pacote de ajuda para incluir os
trabalhadores autonomos que perderam seus sustentos por conta do isolamento
social. O auxilio abrange cerca de 5 milhGes de trabalhadores autdonomos do Reino Unido, que
terdo direito a uma verba de até 2.500 libras mensais.

Os mercados acionarios da Europa subiram no ualtimo pregao do més, mas
registraram o pior trimestre em quase 18 anos ap6s uma brutal liquidacdao na esteira
do surto do coronavirus. O surto resultou em um ambiente de negociagdo muito mais
volatil, com o indicador de volatilidade regional girando em torno dos niveis vistos pela ultima
vez durante a crise financeira de 2008.
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BRASIL

As consequéncias da pandemia de Covid-19 no Brasil foram bem mais intensas do
que as previstas anteriormente. Ha tanto uma reducdao na demanda agregada quanto
na oferta agregada, por isso ha alguma davida sobre o efeito final sobre a inflagao.
Por um lado, a paralisagdo de diversas fabricas resulta na queda da oferta agregada. Isso
ocorreu em diversos paises em diferentes graus, e deve afetar primeiramente os produtos que
precisam de componentes importados, uma vez que a interrupcdo das atividades ocorreu
primeiramente no exterior, em especial na China, Zona do Euro e EUA. Entretanto, a adocao
de quarentenas em diversos estados no Brasil também afetou o nimero de trabalhadores que
consegue comparecer em fabricas em diferentes locais no pais.

Por outro lado, houve também um forte choque de demanda, como nunca visto anteriormente.
A queda no setor de servicos foi bem maior do que no setor industrial, com reducdo em
algumas atividades em mais de 80% (caso de lazer, turismo e viagens). A demanda por bens
industriais de menor necessidade (que ndo sejam alimentos ou produtos de limpeza) também
esta bem menor, tendo levado a férias coletivas em fabricas que ndao foram obrigadas a fechar
pelo governo, como montadoras de automodveis. A queda na renda da populacdo também é
bem forte, com a massa salarial devendo cair em 20%, mesmo com as medidas adotadas pelo
governo para mitigar a perda de renda da populagao.

O alastramento da epidemia do coronavirus também exerceu forte impacto sobre o
cenario economico brasileiro, principalmente através de uma expressiva alteracdo
nas perspectivas para o crescimento. O governo tem apresentado diversas medidas
visando conter uma deterioragdo ainda mais expressiva do cenario, provendo auxilio a
populacdao mais vulneravel, liquidez ao mercado financeiro, crédito para pequenas e médias
empresas e ofertando moeda estrangeira. Ainda assim, a paralizacdo de diversos setores da
economia durante um periodo consideravel e o impacto da elevada incerteza sobre as decisGes
de consumo e investimento dos agentes torna uma nova recessao o cenario base para 2020.
Tendo em vista o carater desinflacionario deste choque, que deve levar o IPCA para um nivel
inferior ao piso da meta de inflacdo fixada pelo CMN, o Banco Central devera prosseguir
afrouxando a politica monetaria para auxiliar o combate a crise.

O Copom (Comité de Politica Monetaria do Banco Central do Brasil) reduziu a taxa
Selic em 50 pb, na reunidao de quarta-feira da semana passada, para 3,75% a.a.. A
piora das perspectivas econémicas global e brasileira foi a razdo para a queda nos juros. O
Banco Central Brasileiro assim se junta a quase todos os bancos centrais mundiais, que
reduziram juros nas Ultimas semanas ou estimularam a politica monetaria de outra forma.
Houve casos de redugdo bem mais agressiva (nos EUA, por exemplo, onde os juros cairam 150
pb para zero) e tempestiva (muitos paises realizaram reunides extraordinarias, o Copom
aguardou o calendario normal para agir). O comunicado da decisdo do Comité indica que os
membros do Copom inicialmente preveem que a taxa de juros deve se manter estavel na
proxima reunido (especialmente devido a riscos associados a interrupcdo do processo de
aprovacao de reformas), porém as mudancas rapidas nos cendrios econdmicos devem fazé-los
mudar de ideia. As medidas de distanciamento social que estao sendo adotadas em algumas
regides do Brasil devem ter um efeito muito grande sobre a atividade econdmica. Ao contrario
da greve dos caminhoneiros, que foi rapida e teve efeito maior sobre a induUstria, a atual
paralisacdo da atividade devera durar por diversas semanas e afetar mais o setor de servicos.
Provavelmente, os eventos atuais também diminuirdo bastante a renda de pessoas que
trabalham no setor informal, ou por conta propria, que representam somados quase 44
milhdes de pessoas - ou 46,7% do total de empregados.

S&P reafirma rating BB- do Brasil, mas altera perspectiva de positiva para estavel
Agéncia espera que o PIB e o desempenho fiscal do Brasil sofram em 2020 devido a
pandemia de Covid-19.
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Esperam que o crescimento do PIB e o desempenho fiscal do Brasil sofram em 2020 devido a
pandemia da covid 19 e a gastos extraordinarios do governo, antes que a recuperagao
econOmica gradual e a consolidacdo fiscal sejam retomadas. Na visdo da S&P, a incerteza em
relacdo a capacidade do Brasil de avancar na agenda de reformas estruturais quando a
pandemia terminar aumentou, “devido ao desacordo continuo entre os poderes Executivo e
Legislativo”. A agéncia explica que a perspectiva estavel do rating do Brasil reflete as
expectativas fiscais e econ6micas, apdés o “choque” da pandemia, e “a suposicdo de um
progresso mais lento para aprovar e implementar legislacdao significativa para reduzir
vulnerabilidades fiscais estruturais e elevar as perspectivas de crescimento do PIB a médio
prazo”.

No Relatério Focus do dia 27/03, os economistas ajustaram novamente pra baixo a
estimativa para o IPCA deste ano. A projecdo agora é de que o IPCA encerre o ano em
2,94%, ante 3,04%. Um més atras a previsdo para o IPCA deste ano era de 3,19%. O
resultado continua distante da meta de inflacdo fixada pelo CMN para este ano, de 4,00%.
Para 2021, o mercado financeiro reduziu a estimativa da inflagdo para 3,57%, ante 3,60%. No
ano que vem, a meta central de inflagdo é de 3,75% e sera oficialmente cumprida se o indice
oscilar de 2,25% a 5,25%.

Quadro sintese de proje¢cdes macroecondmicas da Pesquisa Focus - Banco Central

Ao, weuagioE Ros | ams | o | o | ame | 2w | ane | 2o | a0 | zom |
PIB (%) 30 05 35 33 13 13 11 -0,1 2,6
Agropecuaria (%) 84 28 33 -5.2 14,2 14 16 21 30
Industria (%) 22 -15 -58 -4.6 -05 05 05 06 29
Servigos (%) 28 10 -27 =5 038 15 13 07 2,8
PIB (R$) - bilhdes (Pregos Correntes) 5.331,6 5.779,0 5.995,8 6.267,2 6.553,8 6.827,6 6.904,1 6.894.4 7.0723
PIB (US$) - bilhdes 232759 2.175,6 15355 19230 15812 1.762,0 17129 1.532,1 1.622,1
Populacio - milhdes 2010 2028 2045 206,1 2077 2092 2107 2] 2134
PIB per capita - US$ n3 10,7 15 LI 25 84 81 12 1,6
Produgdo Industrial - IBGE (%) 20 3,0 -83 -6,4 25 1,0 =11 0.4 28
IPCA - IBGE (%) 53 64 10,7 63 29 37 43 29 35
IPC - FIPE (%) 39 52 11 65 23 30 44 51 35
IGP-M - FGV (%) 55 37 105 72 -05 [ 13 42 4,0
1GP-DI - FGV (%) 55 38 108 72 -0,4 71 77 38 40
Taxa Selic (Final de periodo) % 10,0 18 143 138 7.0 65 45 35 5.0
e N N T N T T
Balanga Comercial (US$ bilhdes) 177 446 64,0 394 36,1 35,5
Exportagoes (USS bilhdes) 2416 2241 190,1 1843 2181 2395 224 4 2224 2356
Importagdes (US$ bilhdes) 2412 230,7 1724 1397 1541 186,5 185,0 186,3 200,1
Corrente de Comércio (US$ bilhdes) 4828 4548 362,5 3240 3122 426,0 4085 4087 4357
Saldo em conta-corrente (US$ bilhdes) -798 -101.4 -54,5 -24.2 -15,0 -41,5 -50.8 -522 -56,3
Saldo em conta-corrente (% PIB) -32 -41 =30 -13 -0,7 -22 -2.8 -3.4 -35
Investimento Estrangeiro Direto (US$ bilhdes) 752 877 64,7 743 68,9 78,1 81,3 76,9 821
Taxa de cambio (final de periodo) RS / US$ 2,34 2,66 3,90 3,26 3,31 3,87 4,03 4,50 4,36
Desvalorizagio nominal ponta (%) 0,0 134 470 -16,5 15 17,1 4,0 n6 31
T S 0 T 0 BT AT T
Resultado priméario do setor plblico (% PIB) 17 -19 -25 17 -16 -1,6 -0,7
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 30,5 326 356 46,1 51,4 53,6 557 5719 589

Fonte: BCB, Bradesco
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3.- Aplicacoes Financeiras

Em margo ocorreu fatos inéditos na historia recente da economia mundial, com o
coronavirus forcando a paralisacdao de quase tudo, guerra de paises produtores de
petréleo e desencontro de governabilidade no Brasil com o presidente se indispondo
com ministros, governadores e midia em geral e com isso o mercado financeiro ficou
extremamente hostil, fazendo com que investimentos em agoes e titulos de prazo
mais longo fossem severamente atingidos.

Com a escalada da pandemia global, mais difundida nos Estados Unidos e na Europa, um
numero crescente de paises adotou medidas para conter a paralizagdo da economia. As
incertezas relacionadas a atividade global aumentaram o sentimento de aversdo ao risco e os
ativos financeiros sofreram correcbes rapidas e fortes.

Na iminéncia de uma de recessdo global, o Federal Reserve (Fed) reduziu, por duas vezes em
carater extraordinario, os juros e lancou um programa de recompra de titulos. Além do Fed,
diversos outros Bancos Centrais e governos seguiram a linha de aumento de estimulos,
inclusive o Banco Central do Brasil e o governo brasileiro.

Tivemos em margo forte abertura dos spreads de crédito devido aos altos resgates que
ocorreram na industria de crédito. Diversos fundos precisaram vender os ativos em niveis de
preco incompativeis com a qualidade de crédito das empresas, provocando uma forte abertura
dos spreads dos ativos e até mesmo distorgdo de precos entre ativos com niveis diferentes de
risco.

3.1- Renda Fixa

Més ruim para os vencimentos mais longos, em funcdo do aumento da aversao a
risco de maneira geral. Os vencimentos prefixados mais curtos se beneficiaram da
percepcao de uma profunda recessao a frente. As NTNs-B sofreram mais, em fungao
da percepgdo de que a recessao deve trazer uma queda significativa da inflacao mais
a frente.

A questdo da pandemia segue ofuscando a dindmica natural dos ativos que, em condicGes
normais, flutuam ao sabor das divulgagdes econdmicas. No contexto atual, o alcance das
medidas de contengdo aliadas com as ajudas fiscais e monetarias seguem sem formacao de
um consenso sobre eficacia do isolamento social, e acabam aumentando a aversdo ao risco e
busca por liquidez de uma forma geral. Foi o0 més mais agudo da historia olhando para as
perdas de valor dos ativos e a volatilidade persistentemente alta.

Os dados domésticos de atividade ja estavam apresentando arrefecimento antes do
coronavirus e afetando as previsoes de PIB para 2020. O avanco da pandemia e suas
medidas de contencdo colocam uma queda acentuada de PIB como cenario base. O
cenario de aumento abrupto de volatilidade predominou no més devido a busca de liquidez,
trazendo muitas distorgdes nos ativos de renda fixa e renda variavel.

A escalada da pandemia de coronavirus fora da China e as preocupacdes com os
impactos socioecondomicos, trazidos pela inseguranca com o contagio e pela
introdugcdao de medidas restritivas a mobilidade, nortearam o funcionamento dos
mercados financeiros pelo Globo. No Brasil a instabilidade dos mercados em decorréncia
das incertezas com os impactos do Covid 19 sobre o crescimento mundial, recentemente, foi
amplificada por noticias adversas no campo fiscal doméstico. A piora da percepcdo de risco
ocorre num contexto de juros prévios a crise muito baixos historicamente, mercados
alavancados e rotacdo de alocagdo da Renda Fixa para Renda Variavel. Isso intensificou as
reacdes e levou os pregos para niveis incompativeis com os fundamentos econémicos. Para os
analistas, o cenario mais provavel em relacdo ao Covid 19 é de impactos intensos, porém,
temporarios sobre o nivel de atividade no Mundo e no Brasil. O que incomoda e tira a
visibilidade para a tomada de decisdes é justamente a contaminacdo pelo canal financeiro em
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afetar a economia brasileira.

Ainda que as autoridades monetarias e fiscais tenham anunciado um conjunto de medidas sem
precedentes de compensacao de liquidez, distribuicdo de renda e crédito, os analistas estdo
em meio a um processo de forte revisdao dos cendrios para recessdo, acompanhada de inflacdo
e juros basicos muito baixos historicamente. De maneira geral, os investidores buscaram
liquidez e reduziram posicOes em risco.

A aversao ao risco elevou o dolar a cotacao recorde nominal de R$ 5,20 (+15,56%
pela cotacao PTAX sobre o final de fevereiro). Com raras excegdes, o més foi de forte
valorizacdo da moeda americana. A trajetéria do real foi relativamente pior em comparacao
aos seus pares, em parte, pelas duvidas sobre a trajetdoria da politica fiscal passada a
necessaria intervengdo na crise.

O Banco Central do Brasil interveio no mercado, visando conter a volatilidade através
da venda de dodlares. O desempenho dos principais benchmarks de renda fixa brasileiros foi
negativo, mas bastante variado a depender dos prazos. Isso porque 0 novo cenario esperado
para 2020, de queda do PIB e de IPCA com variacdo ao redor do piso da meta, repercutiu
positivamente sobre a parte curta das curvas de juros nominal e real em comparagao aos seus
trechos mais longos. Também ao longo do més ocorreu intervengdo do Tesouro Nacional
através da recompra de titulos prefixados e atrelados a inflacgdo com o intuito de garantir o
bom funcionamento dos negécios.

No Brasil e no exterior, as incertezas geradas pelo virus levaram investidores a se
desfazerem de ativos com maior risco, o que impactou diretamente o mercado de
crédito privado. No mercado local, os ativos de crédito privado, que no ultimo trimestre de
2019 ja haviam passado por um forte ajuste, sofreram bastante com a paralisacdo dos
mercados secundario e primario. Resultado disso foi o spread médio dos ativos sair do nivel de
1,20% sobre o CDI no fim de fevereiro, para 3,50% em margo.

Diferente da correcao de precgos ocorrida no ultimo trimestre do ano passado, onde o prémio
pelo risco de crédito praticado, frente a um CDI mais baixo, deixou de ser atrativo ao
investidor, no momento atual a correcdo veio da preocupacao dos investidores com o
desempenho da economia e da capacidade das empresas em atravessar um cenario de crise
como este. Em comum entre os dois momentos, temos a baixa liquidez do mercado de crédito
privado, que também pressiona bastante o nivel de preco que os ativos sdo negociados.

Dado todo o cenario e as dificuldades que iam se desenhando a frente, o Banco
Central agiu com medidas para injetar liquidez no mercado secundario de titulos
privados e no socorro direto as empresas. Dentre as medidas, podemos destacar a
flexibilizagdo para que os bancos adquiram titulos corporativos e bancérios, e a proposta para
o BC atuar diretamente comprando titulos publicos e privados, que depende de aprovacao do
Congresso Nacional. Esperamos que essas medidas gerem resultados positivos, reduzindo a
elevada volatilidade que vimos nos ultimos dias no mercado secundario.

Crédito Privado

O més de margo foi marcado por uma forte abertura nos spreads de crédito privado,
reflexo da busca por liquidez dada as incertezas quanto aos impactos na economia
diante da pandemia do Covid-19. NUmeros preliminares de confianca referentes a marco
apontam queda generalizada entre os setores, revelando os primeiros efeitos da pandemia
sobre a atividade econO6mica. Vivemos o dilema de acertar a dosagem do remédio, para que o
paciente nao padeca pela enfermidade nem pelo medicamento que deveria ser a sua salvagao.

Moedas

O més de marco experimentou movimentos extremos nas moedas. O FED com seus
inéditos 2 cortes extraordinarios de juros dentro do mesmo més, e as outras economias
desenvolvidas promoveram ajustes monetarios como um seguro pra amenizar a queda de
atividade. Esse ambiente erratico onde as correlagdes histéricas perderam relevancia,
prejudicou as posicdes em moedas.

Processo IPMU/008/2020 — Relatério 12 Trimestre 2020 8
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O Real desvalorizou-se 13,5% em marco em relagdo ao Doélar, acumulando uma
desvalorizagao de 25,6% no ano. A moeda brasileira se valorizou em margo somente
contra moedas de paises que dependem principalmente do petréleo em sua pauta de
exportacdes, como México e Russia, em fungdo da intensa queda do prego do barril no més.

O dédlar disparou em marco e encerrou os trés primeiros meses de 2020 com a maior
valorizagdo trimestral em 18 anos, fruto da escalada dos receios econ6micos decorrentes da
pandemia do conavirus. O cdmbio vem refletindo o aumento generalizado da aversao a risco e,
por ser uma das moedas mais liquidas dentre as de mercados emergentes, o Real vem
sofrendo mais nesses movimentos. Além disso, ha uma percepcdo de maior fragilidade das
contas externas, em funcdo do ainda elevado déficit em conta corrente, mas que deve fechar
com o agravamento da crise. O desempenho do real vai depender da evolucao do sentimento
de aversdo global ao risco, crescimento econ6mico e apetite por intervencdes do Banco
Central. A perspectiva é de oscilagdo no curto prazo.

R S - _=_|Variagdo|Variacio . Nimearo Quant.
=L Data de Nimere Uafl‘ag.ao Uarlagﬂan Variag3e 12 24 Peso |Duration Carteira a de Megociada \l'alc_ir -
Indice P C, Diaria | no Més | no Ano Mercado - Megociado | PMR |Convexidade
Referéncia Indice (%) (%) (%) Meses Meses | (%) {d.u.) (R mil) Operagdes| (1.000 (R$ mil) *
(%) (%) * titulos) *

IRFM 131/03/2020 |11.375,298345| 0,0485 | 0,6040 | 1,4327 | 66611 | 13,7911 (11,26 | 84 | 469.553.893 - ~ - 123 | 0,4830
:RIF__M 31/03/2020|15.420,822847 | 0,2007 | -0.4737 | 1,4399 | 12,9649 | 24,5021 | 21,24 734 886.420.883 - - - 1.102 13,1290
IRF-M |31/03/2020 (13.726,242001| 0,1481 -0,1068 1,4250 | 11,091% | 21,2495 | 32,51 509 1.356.374.778 - - - 763 8,7474
IVSA_B 31/03/2020 | 6.418,247525 | 0,3138 | -1,7548 | -0,573% | 9,2393 | 19,3889 | 12,22 589 509.877.810 - - - 862 59,0708
IVj.'i'B 31/03/2020 | 8.539,534473 | -0,5163 |-10,9303 |-10,6166 | §,2372 | 26,9443 | 14,57 3.143 607.809.810 - - - 3.633 228.4970
IMA-B |31/03/2020 | 7.156,882578 | -0,1393 | -6,9721 | -6,3098 | 9,1405 | 24,1029 | 26,79 1.978 |1.117.687.620 - - == 3.4357 128,3969
IMA-C |31/03/2020 | 7.628,966616 | 0,2996 | -3,5202 | -0,4528 | 13,0640 | 32,4048 | 2,85 1.340 118.801.787 - - -- 2.062 48,1076
IMA-5 |31/03/2020 | 4.716,3%0507 | 0,0136 0,3348 0,9877 35,4340 | 12,1272 | 37,86 i 1.579.617.343 - - - 1 0,0000
IMA-
GERAL |31/03/2020 | 5.820,895725 | 0,0163 -1,9336 | -1,0046 | 8,3351 18,4037 | 97,15 716 4.053.679.742 - - - 1.209 38,3287
ex-C
E::l'{\A_L 31/03/2020 | 5.879,237955 | 0,0243 -1,9795 | -0,9893 | 8,4718 18,7907 (100,00 734 4.172.481.529 - - - 1.233 38,6072
* Segmento Extragrupo. Dados Provisdrios
Fonte: ANBIMA

Resultado Diario - 31/03/2020

Retornos Taxa de Juros (%

Endices No Endice ‘(’;:“a'a 1o a.a-)
% Dia H% Més H% Ano |:‘|"’e_;:S - ?g_";';ra ”x;”'da (D-
PREFIXADO

IDKA Pré 3M |4.172,738759 ||0,0368 0,4663 |1,1604 |5,6911 |0,5579 3,6110 ||3,5155
IDKA Pré 1A |5.012,483461 ||0,1722 |1,2262 ||2,4136 |8,9469 ||5,2597 3,4880 ||3,3235
IDKA Pré 2A ||6.055,614683 ||0,2473 |1,1797 ||3,1847 12,9911)|16,3086 |4,5932 |4,4732
IDkA Pré 3A ||6.685,907380 ||0,2165 |0,0424 |2,4183 15,0167)27,5020 ||5,7071 |5,6386

IDkA Pré 5A ||7.506,112161 ||0,1347 |-3,0339 |-0,9007 |16,3974/45,5559 |7,1188 |7,0958
pca

IDkA IPCA 2A|6.023,786495 ||0,4363 -1,2118 |-0,0022 |9,1144 12,5353 |2,3473 |2,1317
IDkA IPCA 3A|6.424,943900 ||0,4641 -1,9536 |-0,5160 |10,7221/18,9710 |2,7705 |2,6173
IDkA IPCA 5A|6.699,203731 ||0,2463 |-3,7530 |-1,8921 |11,8859)29,8797 |3,3200 |3,2729

11%':“ IPCA |7 .320,174230 |-0,3729 -8,6904 ||-6,8774 |10,4691 49,0699 4,0695 |4,1106
Ile';A IPCA  |ls 616,862564 |-0,8115 -12,7325|-12,3847(8,0314 |64,1046 |4,4052 |4,4635
IZ%'RA IPCA  |10.489,239332|-1,2026 -16,4572||-17,6731|5,9386 (82,0165 4,5798 |4,6443
IDKATPCA  115.914,973989)-1,9690 -25,0716 |-27,3311|2,9450 |132,0896 4,7552 |4,8255

* Desvio-padrdo dos retornos didrios em uma janela de 21 dias Uteis de andlise.
Fonte: Anbima.
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3.2- Renda Variavel

O Ibovespa encerrou o més com desvalorizacdao de 29,9%, aos 73.019 pontos. Os
demais indices tiveram as seguintes variacoes: S&P 500 -12,51% (USD), Euro Stoxx
-16,30% (EUR) e Nikkei -10,53% (JPY). Nas commodities, o petréleo tipo Brent
fechou em US$ 22,74 (-54,99% no més) e o minério de ferro em US$ 83,50 (-2,91%
no més).

Devido as incertezas em razdo dos efeitos da pandemia da COVID-19 na economia, o Ibovespa
encerrou margo com o pior desempenho mensal em mais de 20 anos. O “Circuit Breaker” foi
acionado seis vezes ao longo do més - marca idéntica a visa em 2008, durante a crise
financeira global. Este movimento é reflexo do que estd acontecendo, também, no resto do
mundo: S&P 500 e Dow Jones tiveram o pior més de marco desde a Grande Depressdo. A
situacdo de quarentena no pais trds mais incertezas para o desempenho de curto-prazo das
empresas.

A escalada da pandemia de Coronavirus fora da China e as preocupacées com os
impactos socioecondomicos, trazidos pela inseguranca com o contagio e pela
introducdo de medidas restritivas a mobilidade, geraram um dos periodos mais
turbulentos na histéria dos mercados acionarios pelo Globo. A interrupcdo abrupta da
atividade econOmica trouxe duvidas sobre a profundidade da recessdao futura e sobre a
velocidade e o momento da recuperacdo. O mercado de agbes do Brasil apresentou
desempenho significativamente inferior aos mercados emergentes gerais no periodo. O
Ibovespa chegou a acumular desvalorizacdo de 38,98% em meados do més, fechando o
periodo com recuo de 29,9%, aos 73.019 mil pontos. Existem preocupacdes sobre a
capacidade de retomar a agenda reformista, que era premissa do cenario de recuperagdo
sustentada do PIB e mudanga de patamar dos juros. Todos os setores presentes no Ibovespa
sofreram fortes perdas, com destaque para o Imobilidrio e o Financeiro. E quase certo que
todas as regides do Mundo enfrentardo uma recessao em 2020, embora espera-se uma
recuperacao do crescimento do PIB para 2021.

A intensidade da liquidacdao de posicbes e da correcdo do mercado foi muito severa -
aparentemente desproporcional as revisdes de lucros. Mas, mesmo considerando a
atratividade trazida por algumas métricas tradicionais de anadlise, a prépria dificuldade de se
projetar os resultados das companhias distorce essas métricas. Todos os setores presentes no
Ibovespa sofreram fortes perdas, com destaque para o Imobilidrio e o Financeiro.

A intensidade da liquidagdo de posicdes e da correcdo do mercado foi muito severa -
aparentemente desproporcional as revisées de lucros. E quase certo que todas as regides do
Mundo enfrentardo uma recessdao em 2020, embora esperemos uma forte recuperacdo do
crescimento do PIB para 2021. Apesar das medidas compensatdrias que estdo sendo
anunciadas, incluindo as brasileiras, o horizonte de investimento na classe de ativos acoes
diminuiu.

Fechando o pior trimestre de sua histéria, a bolsa brasileira sofreu uma
desvalorizacao de -29,9% em marco, com destaque para os setores de Viagens e
Lazer, Petroleo e Construcao Civil. Todos os setores com participacdao relevante no
indice apresentaram desempenho negativo em marco. A queda das bolsas globais se
intensificou no més, aprofundando movimento iniciado em fevereiro apds escalada exponencial
da epidemia do Coronavirus. Os impactos na economia real tém sido “de guerra” para muitos
setores, principalmente no Brasil em que nosso PIB depende em grande parte de servigos e do
setor informal. Aliado a isso, um alto grau de incerteza relacionado a duracao do choque faz
com que o sentimento de aversao ao risco aumente.

As estratégias de combate a crise de salde publica e econ6mica, além de naturalmente
aumentar o risco politico, tém aumentado o risco de mudancas estruturais nos fundamentos
de empresas domésticas, o que ajuda a explicar o desempenho inferior destas em relagdo as
exportadoras.

Outro evento que adicionou volatilidade aos mercados, foi o preco do Petréleo. Um impasse
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sobre volumes de producdo entre dois dos maiores produtores globais, Arabia Saudita e
Russia, acabou causando uma guerra de precos, que levou o preco do barril para patamar
50% inferior em relagdo a fevereiro.

Se a visao do final do ano passado de analistas de mercado parecia ser positiva para
2020, o comeco do ano ja foi de turbuléncia, ap6s ataque dos Estados Unidos no
Iraque matar o general Qassem Soleimani, principal comandante militar do Ira,
fazendo escalar a tensao entre americanos e iranianos. Este foi apenas o primeiro
“'cisne negro” de 2020, em referéncia a eventos nao esperados pelo mercado.

Logo depois, na segunda quinzena de janeiro, ganhou forga e impacto entre os investidores a
noticia sobre o novo coronavirus que, até entdo, era um fenémeno restrito a provincia de
Wuhan. Naquele momento, até entdo, o impacto era visto como algo um tanto distante, ainda
mais por se tratar de uma doenca a principio menos letal, ainda que mais contagiosa, que a
Sindrome Respiratéria Aguda Grave (SARS, na sigla em inglés), que atingiu o pais entre 2002
e 2003 e levou a morte de 774 pessoas. Contudo, dada a importéncia do pais dada a sua
posicdo no ranking de economias globais, as bolsas ja foram abaladas.

Porém, o novo coronavirus, que leva a enfermidade denominada Covid-19, teve uma
velocidade impressionante e levou a mais mortes do que a SARS em pouco tempo, demorando
apenas um més para sair da China, enquanto a SARS demorou trés meses.

A situacdo se agravou ainda mais quando ela chegou a outros paises, tornando-se
notoriamente letal na Italia e se espalhando por outros paises como Espanha, Franca, Estados
Unidos, este ultimo se tornando o mais novo epicentro da enfermidade. O primeiro caso no
Brasil aconteceu em 26 de fevereiro e, desde entdo, diversas medidas ja foram tomadas para
restringir a circulacdo de pessoas, o que levou a revisGes drasticas de numeros para a
economia brasileira, com expectativas de uma forte recessao.

REFERENTE A TERCA-FEIRA - 31 DE MARCO 2020 - N° 62

FECHAMENTO DO IBOVESPA: 73.019 -2,16%
VOLUME NEGOCIADO NO PERIODC DIURNO: 2387261262075
OUANTIDANF DF NFGOCIOS NO PFRIODO DILRNC: 3714545

IBOVESPA - EM UM ANO

130

120
110
100
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COMPORTAMENTO NO DIA EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS
IBOVESPA IBrX 50 IBOVESPA IBrk 50
PONTOs  PoNTos  NODIA -2,16% -2,04%
ONTEM +1,65% +1,55%
ABERTURA 74.629 12.027 NA SEMANA -0,56% -0,53%
MINIMO 72385 TL619 gy UMASEMANA 4% 8%
MAXIMO 73311 12.185 NO MES -29,90% -30,37%
MEDIA ARITMETICA 74325 11.985 NO ANO 36,86% 37.60%
MEDIA PONDERADA 7400 11.939 EM UM ANO 23.47% 25,64%
INDICE PARA LIQUIDACAQ 73.872 11.913
MINI [BOV INDICE PARA LIQUIDACAD 0
I1BrX100 ISE IEE
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA
PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 31522 | ABERTURA 2814 | ABERTURA 57.941
MINIMO 30.565 | MINIMO 2714 | MINIMO 56.876
MAXIMO 31878 | MAXIMO 2833 | MAXIMO 59.066
FECHAMENTD 30.840 | FECHAMENTO 2739 | FECHAMENTO 57.650
MEDIA ARITMETICA 31382 | MEDIA ARITMETICA 2795 | MEDIA ARITMETICA 58.206
MEDIA PONDERADA 31.258 | MEDIAPONDERADA 2780 | MEDIA PONDERADA 58,015
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES
ACOES AQDES ACOES
ALTAS M| AT 6 | ATAS 6
BAIXAS 75 | BAINAS 30 | BAINAS 10
ESTAVEIS - | ESTAVESS - | ESTAVEIS 2
SEM NEG. - | SEMNEG. - | SEMMNEG. -
TOTAL 100 | TOTAL 36 | TOTAL 18
MAXIMO NO ANO 50.491-23JAN | MAXIMO NO ANO 4399-23JAN | MAXIMO NO ANO 81.871-04MAR
MINIMO NO ANO 26895-23MAR | MINIMO NO ANO 2470-23MAR | MINIMO NO ANO 51.681-23 MAR
EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS
NO DIA 2,16% | NODIA -2,66% | NODIA -0,53%
ONTEM +151% | ONTEM +0,43% | ONTEM +1,86%
NA SEMANA 0,69% | NASEMANA 2,25% | NASEMANA +131%
EM UMA SEMANA +489% | EM UMA SEMANA +3,71% | EMUMASEMANA +8,09%
NO MES -30,09% | NOMES -30,51% | NOMES -23,70%
EM UM MES 30,09% | EMUMMES 30,51% | EMUMMES -23,70%
NO ANO -3664% | NOANO -33,84% | NOANO -24,76%
EM UM AND -22,20% | EMUMANO -12,92% | EMUMAND +0,35%
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IBRASIL I1CO2 INDX
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 2962 | ABERTURA 1.678 | ABERTURA 14.249
MINIMO 2868 | MINIMO 1614 | MINIMO 13.850
MAXIMO 2991 | MAXIMO 1.681 | MAXIMO 14.362
FECHAMENTO 2894 | FECHAMENTO 1.631 | FECHAMENTO 13.915
MEDIA ARITMETICA 2946 | MEDIA ARITMETICA 1.657 | MEDIA ARITMETICA 14.197
MEDIA PONDERADA 2.934 | MEDIA PONDERADA 1.651 | MEDIA PONDERADA 14.142
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES ACOES ACOES
ALTAS 29 | ALTAS 6 | ALTAS 9
BAIXAS 116 | BAIXAS 24 | BAIXAS 32
ESTAVEIS 2 | ESTAVEIS - | ESTAVEIS -
SEMNEG. - | SEMNEG. - | SEMNEG. -
TOTAL 147 | TOTAL 30 | TOTAL ]
MAXIMO NO ANO 4752-23JAN | MAXIMO NO ANO 2.655-23JAN | MAXIMO NO ANO 23.142-22 AN
MINIMO NO ANO 2.525-23MAR | MINIMO NO ANO 1.437-23MAR | MINIMO NO ANO 11.926- 18 MAR
EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS
NO DIA -2,29% | NODIA -2,85% | NODIA -2,33%
ONTEM +1,43% | ONTEM +0,99% | ONTEM +0,17%
NA SEMANA 0,90% | NASEMANA -1,90% | NASEMANA -2,17%
EM UMA SEMANA +4,98% | EM UMA SEMANA +1,49% | EM UMASEMANA +4,64%
NO MES -30,29% | NOMES -31,12% | NOMES -27,82%
EM UM MES -30,29% | EMUMMES -31,12% | EMUMMES -27,82%
NO AND -36,70% | NOANO -36,80% | NOAND -3432%
EM UM ANO -21,51% | EMUMANO -2427% | EMUMANO -15,73%
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ICONSUMO IFINANCEIRO UTILITIES
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA
PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 3.571 | ABERTURA 8.403 | ABERTURA 6.247
MINIMO 3353 | MINIMO 2.010 | MINIMO 6.071
MAXIMO 3572 | MAXIMO 2404 | MAXIMO 6.366
FECHAMENTO 3372 | FECHAMENTO 8.116 | FECHAMENTO 6.187
MEDIA ARITMETICA 3474 | MEDIA ARITMETICA 8.237 | MEDIA ARITMETICA 6.257
MEDIA PONDERADA 3450 | MEDIA PONDERADA 8.205 | MEDIA PONDERADA 6.237
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES
ACOES AGOES AGOES
ALTAS 6 | ALTAS 1 | ALTAS 8
BAIXAS 50 | BAIXAS 18 | BAIXAS 15
ESTAVEIS - | ESTAVEIS - | ESTAVEIS 1
SEM NEG. - | SEMNEG. - | SEMNEG. -
TOTAL 56 | TOTAL 19 | TOTAL 24
MAXIMO NO ANO 5.728-23JAN | MAXIMONOANO 13.612-02JAN | MAXIMO NO ANO 9.220- 19 FEV
MINIMO NO ANO 3.025- 18 MAR | MINIMO NO ANO 6.926-23MAR | MINIMO NO ANO 5.347-23MAR
EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS
NO DIA -5,54% | NODIA -341% | NODIA -0,95%
ONTEM -0,50% | ONTEM +2,45% | ONTEM +2,60%
NA SEMANA -6,03% | NASEMANA -1,05% | NASEMANA +1,61%
EM IMA SEMANA +0,04% | EM UMA SEMANA +3,57% | EM UMA SEMANA +11,55%
NO MES -31,51% | NOMES -32,63% | NOMES -27,05%
EM UM MES -31,51% | EMUMMES -32,63% | EMUMMES -27,05%
NO ANO -36,10% | NOAND -38,60% | NOANO -28,15%
EM UM ANO -6,98% | EMUMANO -26,24% | EM UM ANO -3,64%
IMOBILIARIO IMAT BASICOS IVBX2
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA
PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 827 | ABERTURA 2.483 | ABERTURA 10613
MINIMO 755 | MINIMO 2482 | MINIMO 10.148
MAXIMO 830 | MAXIMO 2644 | MAXIMO 10.675
FECHAMENTO 757 | FECHAMENTO 2546 | FECHAMENTO 10242
MEDIA ARITMETICA 787 | MEDIA ARITMETICA 2.585 | MEDIA ARITMETICA 10515
MEDIA PONDERADA 779 | MEDIA PONDERADA 2.584 | MEDIA PONDERADA 10.455
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES
ACOES ACOES ACOES
ALTAS - | ALTAS 7 | ALTAS 12
BAIXAS 16 | BAIXAS 4 | BAIXAS 38
ESTAVEIS 1 | ESTAVEIS - | ESTAVEIS -
SEM NEG. - | SEMNEG. - | SEMNEG. -
TOTAL 17 | TOTAL 11 | TOTAL 50
MAXIMO NO ANO 1.526-23JAN | MAXIMONOAND 4.027-22)AN | MAXIMO KO AND 17.848-23 JAN
MINIMO NO ANO 658-23MAR | MINIMO NO ANO 2.052-23MAR | MINIMO NO ANO 9.123-23MAR
EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS
NO DIA -8,47% | NODIA +2,54% | NODIA -3,52%
ONTEM -1,73% | ONTEM +2,42% | ONTEM +0,07%
NA SEMANA -10,06% | NASEMANA +5,02% | NASEMANA -3,46%
EM IMA SEMANA -0,32% | EM UMA SEMANA +17,80% | EM UMA SEMANA +3,84%
NO MES -41,27% | NOMES -21,03% | NOMES -33,77%
EM UM MES -41,27% | EMUMMES -21,03% | EMUMMES -33,77%
NO ANO -45,46% | NOANO -29.45% | NOANO -37,87%
FM LM AND -737% | FMUIMANOD 37 36% | FM LM AND 13 6R%
Processo IPMU/008/2020 — Relatério 12 Trimestre 2020 14



Instituto de Previdéncia Municipal de Ubhatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

IGC IGNM MIDLARGE CAP
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 11.882 | ABERTURA 2697 | ABERTURA 1438
MINIMO 11500 | MINIMO 259 | MINIMO 1.395
MAXIMO 12010 | MAIMO 2715 | MAXIMO 1.456
FECHAMENTO 11611 | FECHAMENTO 1623 | FECHAMENTO 1.408
MEDIA ARITMETICA 11.828 | MEDIAARITMETICA 2677 | MEDIA ARITMETICA 1432
MEDIA PONDERADA 11777 | MEDIA PONDERADA 2664 | MEDIA PONDERADA 1427
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES ACOES ACOES

ALTAS 10 | ATAS 20 | ATAS 16
BAIXAS 151 | BAINAS 109 | BAIXAS 52
ESTAVEIS 4 | [STAVES 2 | ESTAVEIS -
SEM NEG. - | SEMNEG. - | SEMNEG. -
TOTAL 195 | TOTAL 131 | TOTAL 68
MAXIMO NO ANO 19.109-23JAN | MAXIMO NO ANO 4205-23JAN | MAXIMO NO ANO 2281-23 AN
MINIMO NO AND 10.085-23MAR | MINIMO NO ANO 2.292-23MAR | MINIMO NO ANO 1229- 33 MAR
EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS
NODIA -2,27% | NODIA -2,74% | NODIA -2,08%
ONTEM +1,16% | ONTEM +0,75% | ONTEM +1,66%
NA SEMANA -1,15% | NA SEMANA -2,01% | NASEMANA -0,47%
EM UMA SEMANA +496% | EM UMA SEMANA +4,62% | EM UMA SEMANA +4,67%
NO MES -30,65% | NOMES -28,74% | NOMES -29,60%
EM UM MES -30,65% | EMUMMES -28,74% | EMUMMES -29,60%
NO ANO -36,13% | NOANO -33,00% | NOAND -36,11%
EM UM ANO -1831% | EMUMANO -9,52% | EMUMAND -22,93%
1GC TRADE ITAG SMALL CAP
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 3315 | ABERTURA 16.419 | ABERTURA 1.765
MINIMO 3211 | MINIMO 15.892 | MINIMO 1.680
MAXIMO 3352 | MAXIMO 16588 | MAXIMO 1775
FECHAMENTO 3.243 | FECHAMENTO 16.042 | FECHAMENTO 1699
MEDIA ARITMETICA 3300 | MEDIAARITMETICA 16331 | MEDIA ARITMETICA 1732
MEDIA PONDERADA 3.287 | MEDIAPONDERADA 16.264 | MEDIA PONDERADA 1726
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACGES

ACOES ACOES ACOES

ALTAS 8 | ALTAS 38 | ALTAS 12
BAIXAS 1M1 | BAIXAS 148 | BAIXAS 64
ESTAVEIS 2 | ESTAVES 5 | ESTAVEIS 2
SEM NEG. - | SEMNEG. - | SEMMNEG. -
TOTAL 141 | TOTAL 191 | TOTAL 78
MAXIMO NO ANO 5344-23JAN | MAXIMONOANO 26.576-23JAN | MAXIMO NO ANO 3.064- 23 JAN
MINIMO NO AND 2812-23MAR | MINIMO NO AND 13.933-23MAR | MINIMO NO ANO 1.480- 23 MAR
EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS
NODIA -2,18% | NODIA -2,29% | NODIA -1,74%
ONTEM +1,4% | ONTEM +1,38% | ONTEM -0,12%
NA SEMANA -0,79% | NASEMANA -0,95% | NASEMANA -1,96%
EM UMA SEMANA +499% | M UMA SEMANA +4,65% | EM UMA SEMANA +7,15%
NO MES 30,86% | NOMES 31,19% | NOMES -35,07%
EM UM MES -30,86% | EMUMMES 31,19% | EMUMMES -35,07%
NO ANO -36,84% | NOAND -37,24% | NOAND -40,17%
EM UM ANO -2135% | EMUMANOD -21,09% | EMUMANO -11,98%
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I DIVIDENDOS IFIX BDRX
COMPORTAMENTO NODIA COMPORTAMENTONO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 4808 | ABERTURA 2477 | ABERTURA 7.931
MINIMO 4675 | MINIMO 2477 | MINIMO 7.782
MAXIMO 4838 | MAXIMO 2503 | MAXIMO 8.029
FECHAMENTO 4713 | FECHAMENTO 2494 | FECHAMENTO 7.912
MEDIA ARITMETICA 4782 | MEDIA ARITMETICA 2498 | MEDIA ARITMETICA 7.919
MEDIA PONDERADA 4763 | MEDIAPONDERADA 2.495
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES AGOES ACOES
ALTAS 7 | ALTAS 72 | ALTAS -
BAIXAS 27 | BAIXAS 32 | BAIAS -
ESTAVEIS - | ESTAVES 4 | ESTAVEIS -
SEM NEG. - | SEMNEG. - | SEMNEG. -
TOTAL 34 | TOTAL 108 | TOTAL 309
MAXIMO NO AND 7.086-23JAN | MAXIMO NO ANO 3.253-03JAN | MAXIMO NO ANO 8.528- 20 FEV
MINIMO NO ANO 4186-23MAR | MINIMO NO ANO 2169-23MAR | MINIMO NO ANO 6.770-23 MAR
EVOLUCAQ DOS FECHAMENTOS EVOLUCAQ DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS
NO DIA -1,97% | NODIA +0,67% | NODIA +0,14%
ONTEM +1,53% | ONTEM +0,34% | ONTEM +4,48%
NA SEMANA 0,49% | NA SEMANA +1,02% | NASEMANA +463%
EM UMA SEMANA +7.43% | EM UMA SEMANA +11,83% | EMUMASEMANA +5,00%
NO MES -25,53% | NOMES -15,85% | NOMES +5,47%
EM UM MES -25,53% | EMUMMES -15,85% | EM UM MES +5,47%
NO ANO -31,24% | NOANO -22,00% | NOANO +5,88%
EM UM AND -7,78% | EMUM ANO +0,45% | EMUMANO +26,74%

RETORNO DOS DIVERSOS INDICES DE MERCADO

DOLAR S&P 500 IMA-B
47.01% 14,54% 29.60% 25, 15,11% 17.04% 251,16% 13.08%
IHFA DOLAR IHFA IHFA IRF-M
17.50% 12,39% 832% 14,80% 14,45% ., 78% 220, 2]
IMA-B co IRF-M DOLAR IRF-M RF-M DOLAR
13,24% 11.40% 14,64% 14,30% 12,58% 11.87% 0096% 11.39%

S&F 500 IHFA IHFA

8,06% 13.41% 11,60% ‘ 10,42% ]?6,?6%| 10.48%

IHFA IRF-M CcDl IRF-M IHFA o Dl
12,03% 15.87% FAE - 10.61% 261% 11.55% 11,28% 9 75% 156,78% 9.68%

IHFA IHFA

11.08% 7.05%

CDI CDl

Processo IPMU/008/2020 — Relatério 12 Trimestre 2020 16



Instituto de Previdéncia Municipal de Ubhatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

31/03/2020 - Retorno de diversos indices de mercado

| Més | NoAno 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
NPC IPCA + 6% IPCA + 6% I1PCA + 6% IMA-CTOTAL MA-C TOTAL
0,73% 2,08% 2,08% 5,44% 13,06% 46,04%
IPCA + 6% +5% INPC + 6% IRF-M 1+ MA-C TOTAL
2,03% 2,03% 12,96% 32,4%
IRF-M 1+ IRF-M 1+ IRE-M 1+ RF-M TOTAL MA-B S+
11,09% 26,94%

IPCA + 6% IRF-M 1+

M2 8 TOTAL MA-8 TOTAL MA-B TOTAL MA-B
5, - 631%
-B 5+ IMA-B 5+ IMA-B 5+
E2%

TN
IFIX

13,79%

-7,08%
MA-8 5+ ] ool Indice Dividendos - IDIV
7.5 5,48% 2717%

[ 3meses | 6meses | 12meses | 2ameses
1FIX 1Ax IR IRF-M 1

2% 0,85% 5,79% 24,42%

m Indice Dividendos - IDIV Indice Dividendos - 1DIV Indice Dividendas - IDIV Indice Dividendos - IDIV Indice IiCON Indice Divii - DV IFIX.

-25,53% -31,24% -31,24% 21,42% -6,98% 4,37% 22,69%
smaL o

1,62% 21,53%

Indice Consumo - ICON BRX 100

7,63% 15,05%

Indice Dividendos - DIV
-7,78%
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4. Carteira de Investimentos

A Carteira de Investimentos, o saldo das aplicagcées financeiras no encerramento do
més apresentou acentuada desvalorizacdo com relacdo ao més de fevereiro,
passando de R$ 404.702.851,30 (quatrocentos e quatro milhdoes setecentos e dois
mil oitocentos e cinquenta e um reais e trinta centavos), para R$ 391.363.593,73
(trezentos e noventa e um milhdes trezentos e sessenta e trés mil quinhentos e
noventa e trés reais e setenta e trés centavos).

Devido o cenario de estresse mundial, a meta atuarial (INPC + 5,86% a.a.) ndo pode ser
alcancada nos meses de janeiro (0,69% meta x 0,45% patrimoénio) e fevereiro (0,58% meta x
0,43% patrimoénio), situacdo que sera repetida em marco quando da divulgacdo do indice de
inflagdo. A evolugdo do patriménio foi substancialmente impactada de forma negativamente
pela rentabilidade do més de marco/2020, que foi um més de grande aversao ao risco, onde
investimentos de renda fixa e varidvel obtiveram rentabilidade negativa acentuada, sobretudo
aqueles alocados em prazos mais longos.

Ressalte-se que na questdao “Financeira” o IPMU encontra-se “Deficitario”, ou seja, as receitas
mensais arrecadadas nao suprem o valor da folha de pagamento dos aposentados e
pensionistas.
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350.000.000,00- 02006
300.000.000,00- 82007
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250.000.000,00+ W 2009
W 2010
200.000.000,00- 2011
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1.1- Composicao dos Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, no
encerramento do 1° Trimestre de 2020, é composta por 11 (onze) fundos de investimentos e por uma

Carteira de Titulos Publicos com vencimento para 2021 e Titulos com vencimento para 2024:

T o BB Previdenciario RF BB Previdenciario RF BB Previdenciario RF
Alocacao Ativa FIC FI TP XI 2022 IMA-B 5+
CNPJ 25.078.994/0001-60 24.117.278/0001-01 13.327.340/0001-73
Segmento Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
Classificacdo Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
Indice IMA-Geral ex-C IDKA IPCA 5A IMA-B 5+
Administrador BB Gestao de Recursos BB Gestao de Recursos BB Gestdo de Recursos
DTVM SA DTVM SA DTVM SA
Gestor BB Gestdo de Recursos BB Gestdo de Recursos BB Gestdo de Recursos
DTVM SA DTVM SA DTVM SA
Custodiante Bando do Brasil SA Bando do Brasil SA Bando do Brasil SA
Data de Inicio 31/08/2016 14/03/2016 28/04/2011
Taxa de Administragdo 0,30% a.a. 0,20% a.a 0,20% a.a.
Taxa de Performance Nao Possul Nao Possul Nao Possul
Caréncia Nao ha 2022 Nao ha
Aplicacao D+0 D+0 D+0
Resgate D+3 D+2 D+2
Risco de Mercado 5- Muito Alto 3- Médio 5- Muito Alto
Enquadramento Artigo 7° | B (100% PL) Artigo 7° | B (100% PL) Artigo 7° 1 B (100% PL)
Cotista
Dez/2019 580 45 342
Jan/2020 583 45 332
Fev/2020 593 45 316
Mar/2020 596 45 324
Patrimbnio
Dez/2019 9.800.245.404,11 197.662.269,88 2.584.536.131,14
Jan/2020 10.446.730.359,40 198.928.383,39 2.287.850.661,28
Fev/2020 10.908.803.618,87 195.398.581,16 2.259.425.476,17
Mar/2020 10.536.452.770,12 192.010.088,06 1.940.264.057,52
Rentabilidade
2019 13,07% 14,07% 30,05%
Jan/2020 0,49% 0,64%. 0,05%
Fev/2020 0,46%. 0,73% 0,30%
Mar/2020 -2,1012% -1,73041% -10,8865%
2020 -1,1770% -0,3933% -10,5776%
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Bradesco FIC FI RF

Informacoes . meAL: Caixa Brasil IMA-B Caixa Brasil IMA-B 5+
Alocacao Dinamica
CNPJ 28.515.874/0001-09 10.740.65/0001-93 10.577.503/0001-88
Segmento Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
Classificacdo Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
Indice IPCA IMA-B IMA-B 5+
Administrador Banco Bradesco S.A. Caixa Econbmica Caixa Econdmica Federal
Federal
Gestor BRAM - Bradesco Asset Caixa Econdmica Caixa Econdmica Federal
Management S.A. Federal
Custodiante BRAM - Bradesco Asset Caixa Econbmica Caixa Econdmica Federal
Management S.A. Federal
Data de Inicio 28/12/2017 08/03/2010 18/04/2012
Taxa de Administragdo 0,40% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
Taxa de Performance N&o Possui N&o Possui Né&o Possul
Caréncia N&o Possui Né&o Possui N&o Possul
Aplicacao D+0 D+0 D+0
Resgate D+4 D+0 D+0
Risco de Mercado 2- Baixo 3- Médio 3- Médio

Enquadramento Artigo 7° IV A (40% PL) Artigo 7° 1 B (100% PL) Artigo 7° | B (100% PL)
Cotista

Dez/2019 167 949 362
Jan/2020 169 941 359
Fev/2020 172 941 351
Mar/2020 169 913 354
Patrimonio

Dez/2019 1.115.373.957,019 6.694.097.987,69 2.752.338.613,28
Jan/2020 1.129.534.794,06 6.604.088.892,56 2.270.256.483,13
Fev/2020 1.234.231.884,13 6.609.422.706,56 2.293.876.669,47
Mar/2020 1.169.262.014,09 5.890.819.394,91 1.935.373.241,51
Rentabilidade

2019 12,43% 22,59% 29,74%
Jan/2020 0,43% 0,25% -0,04%
Fev/2020 0,39% 0,44% 0,29%
Mar/2020 -2,10% -7,1021% -10,9086%
2020 -1,31% -6,4642% -10,6834%
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Caixa Brasil Gestao

Caixa Small Cap

Caixa Acoes

Inf O . . . -
nrormacoes Estratégica Ativo Acoes Infraestrutura
CNPJ 23.215.097/0001-55 15.154.220/0001-47 10.551.382/0001-03
Segmento Renda Fixa Renda Variavel Renda Variavel
Indice IPCA Small Cap
Administrador Caixa Econbmica Federal Caixa Econbmica Caixa Econdmica Federal
Federal
Gestor Caixa Econébmica Federal Caixa Econbmica Caixa Econdmica Federal
Federal
Custodiante Caixa Econbmica Federal Caixa Econbmica Caixa Econbmica Federal
Federal
Data de Inicio 04/11/2016 01/11/2012 19/04/2010
Taxa de Administracao 0,40% a.a. 1,50% a.a. 2,00%
Taxa de Performance Nao Possui Nao Possui N&o Possui
Caréncla Nao Possui Nao Possui N&o Possui
Aplicacao D+0 D+1 D+1
Resgate D+0 D+3 D+3
Risco de Mercado 3- Médio 5- Muito Alto 4- Alto

Enquadramento Artigo 7° 1 B (100% PL) Artigo 8° Il Alinea A Artigo 8° Il Alinea A
Cotista

Dez/2019 695 12.392 8.164
Jan/2020 717 18.810 11.169
Fev/2020 731 20.282 12.146
Mar/2020 733 16.314 9.496
Patrimonio

Dez/2019 9.818.666.120,10 1.147.989.407,83 484.754.191,32
Jan/2020 10.136.705.212,45 1.590.900.361,63 637.052.065,19
Fev/2020 10.626.779.468,55 1.542.999.030,98 615.683.381,90
Mar/2020 11.020.077.699,37 894.019.781,17 325.302.071,55
Rentabilidade

2019 16,43% 54,75% 54,32%
Jan/2020 0,82% 0,50% 1,12%
Fev/2020 0,62% -8,60 -9,160
Mar/2020 -0,1306% -35,058% -30,782%
2020 1,3088% -40,3447% -36,416%
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Itaul Institucional

Informacoes Alocacéio Dindmica Santander Ativo
CNPJ 21.838.150/0001-49 26.507.132/0001-06
Segmento Renda Fixa Renda Fixa
Classificacao Renda Fixa Renda Fixa
Indice IPCA
Administrador Itad Unibanco S.A Banco Santander Brasil SA
Gestor Itat Unibanco S.A Santander Brasil Gestdo de Recursos Ltda
Custodiante Itad Unibanco S.A Santander Securities Services Brasil DTVM S A.
Data de Inicio 01/06/2015 09/05/2017
Taxa de 0,40% a.a. 0,40% a.a.
Administracao
Taxa de Performance N&o Possut N&o Possul
Caréncia Nao Possut N&o Possui
Aplicacao D+0 D+0
Resgate D+1 D+1
Risco de Mercado 2- Baixo 3- Médio

Enquadramento Artigo 7° IV A (40% PL) Artigo 7° IV A (40% PL)
Cotista

Dez/2019 289 90
Jan/2020 288 96
Fev/2020 282 100
Mar/2020 279 102
Patrimoénio

Dez/2019 5.154.074.278,85 687.082.646,86
Jan/2020 5.214.674.759,25 853.720.753,34
Fev/2020 5.092.614.949,01 889.776.360,07
Mar/2020 5.019.962.419,71 877.373.790,60
Rentabilidade

2019 11,91% 13,69%
Jan/2020 0,34%. 0,34%
Fev/2020 0,26% 0,27%
Mar/2020 0,34% 0,09%
2020 1,01% 0,70%
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4.2- Melhor Desempenho Trimestral

O melhor desempenho dos investimentos do IPMU no fechamento do 1° Trimestre de 2020
dentro dos fundos com “gestdo estratégica” foi o CAIXA FIC BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA com retorno de 1,3088%. A aplicacdo no fundo representa 17,32% do PL do
IPMU: R$ 67.782.321,97 (sessenta e sete milhdes setecentos e oitenta e dois mil trezentos e
vinte e um reais e noventa e sete centavos).

1,50%
1,00%
- I I I
0,00%
-0,50%
-1,00%
-1,50% 5
Caixa Itad Brade=co Santander BB
Gexdo Mlocacdo Alocacdo Athvo Alocacdo
W 12 Trimestre 1,31% 1,01% 0,82% 0,70% -1,18%

4.3- Pior Desempenho Trimestral

O pior desempenho dos investimentos do IPMU no fechamento do 1° Trimestre de 2020, foi o
fundo “renda variavel” CAIXA SMALL CAPS com desvalorizacdo de -36,4160%. A aplicacdo
no fundo representa 0,115% do PL do IPMU: R$ 450.518,00 (quatrocentos e cinquenta mil

quinhentos e dezoito reais).
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4.4= Movimentacao da Carteira de Investimentos

Saldo inicial Aporte Resgate Rentabilidade Saldo Final Retorno
Janeiro 19.674.136,21 0,00 0,00 101.102,86 19.775.239,07 0,510%
Fevereiro 19.775.239,07 0,00 0,00 24.090,03 19.799.329,10 0,120%
Marco 19.799.329,10 0,00 0,00 -11.933,48 19.787.395,62 -0,060%
Saldo inicial Aporte Resgate Rentabilidade Saldo Final Retorno
Janeiro 43.203.706,99 0,00 0,00 354.266,20 43.557.973,19 0,820%
Fevereiro 43.557.973,19 0,00 -1.088.418,92 312.372,86 42.781.927,13 0,710%
Marco 42.781.927,13 0,00 0,00 -1.145.897,41 41.636.029,72 -2,680%
saldo inicial Aporte Resgate Rentabilidade Saldo Final Retorno
Janeiro 60.841.715,28 0,00 0,00 295.593,79 61.137.309,07 0,490%
Fevereiro 61.137.309,07 165.000,18 0,00 278.139,37 61.580.448,62| 0,456%
Marco 61.580.448,62 0,00 0,00 -1.293.959,47 60.286.489,15 -2,101%
saldo inicial Aporte Resgate Rentabilidade Saldo Final Retorno
Janeiro 6.588.229,70 0,00 0,00 4183274 6.630.062,44 0,630%
Fevereiro 6.630.062,44 0,00 -165.000,18 47.717,02 6.512.779,28 0,725%
Marco 6512.779,28 0,00 0,00 -112.943,65 6.399.835,63 -1,734%
saldo inicial Aporte Resgate Rentabilidade Saldo Final Retorno
Janeiro 16.942.925,22 0,00 0,00 8.030,02 16.950.955,24 0,050%
Fevereiro 16.950.955,24| 0,00 0,00 50.688,74| 17.001.643,98| 0,299%
Marco 17.001.643,98 0,00 0,00 -1.850.889,97 15.150.754,01 -10,887%
0,00
saldo Inicial Aporte Resgate Rentabilidades Saldo Final Retorno
Janeiro 16.667.821,83 0,00 0,00 71.474,32 16.739.296,15| 0,430%
Fevereiro 16.739.296,15 0,00 0,00 65.288,23 16.804.584,38 0,390%
Marco 16.804.584,38 0,00 0,00 -354.956,70 16.449.62?,68' -2,110%
Saldo Inicial Aporte Resgate Rentabilidade Saldo Final Retorno
Janeiro 35.933.764,47 0,00 0,00 -13.851,85 35.919.912,62 -0,040%
Fevereiro 35.919.912,62 0,00 0,00 104.668,82 36.024.581,44 0,291%
Marco 36.024.581 44 0,00 0,00 -3.929.781,21 32.094.800,23 -10,909%
Saldo Inicial Aporte Resgate Rentabilidads Saldo Final Retorno
Janeiro 66.906.584,92 0,00 0,00 548.166,25 67.454.751,17 0,820%
Fewvereiro 67.454.751,17 0,00 0,00 416.261,37 67.871.012,54 0,617%
Margo 67.871.012,54 0,00 0,00 -88.690,57 67.782.321,97 -0,131%
Caixa IMA-B Saldo Inicial Aporte Resgate Rentabilidade Saldo Final Retormo
Janeiro 58.967.972,55 0,00 0,00 145.450,99 55.113.423,54 0,250%
Fewvereiro 59.113. 423,54 1.086.000,00 0,00 244052 45 60.443.475,99 0,439%
Marco 60.443. 475,99 0,00 0,00 -4,292,775,81 56.150.700,18 -7,102%
Saldo Inicial Aporte Resgate Rentabilidade Saldo Final Retorno
Janeiro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,500%
Feversiro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -8,600%
Marco 0,00 590.000,00 0,00 -139.482,00 450.518,00) -35,058%
Saldo Inicial Aporte Resgate Rentabilidade Saldo Final Retormo
Janeiro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,120%
Fevereiro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| -9,160%
Marco 0,00 500.000,00 0,00 -85.592,03 414 407,97 -30,782%
Saldo Inicial Aporte Resgate Rentabilidade Saldo Final Retorno
Janeiro 45542 839,62 0,00 0,00 15519259 45.6958.082,21 0,340%
Fevereiro 45.698.082,21 0,00 0,00 117.730,86 45.815.813,07 0,260%
Marco 45.815.813,07 2.080.000,00 0,00 243937 ,94] 48.145.751,01 0,530%
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saldo Inicial Aporte Resgate Rentabilidade Saldo Final Retorno
Janeiro 169664131 130.000,00 -66.000,00 6.105,08 1.766.746,39| 0,340%
Fevereiro 1.766.746,29 0,00 0,00 4,698,806 1.771.445,25 0,270%
Marco 1.771.445,35 0,00 -10.000,00 1621,95 1.763.067,20 0,090%
saldo Inicial Aporte Resgate Rentabilidade I Saldo Final Retorno
Janeiro 28.602.454,45 2.251.000,00 -2.511,000,00 102.656,28 28.445.110,74] 0,340%
Fevereiro 28.445.110,74 2.274.000,00 -2.500.000,00 76.699,88 28.295.810,62| 0,270%
Margo 28.295 810,62 335.000,00 -3.800.000,00 21.084,74 24851 895 36| 0,090%
Carteira Aplicacio Resgate Rentabilidade
dez/19 401.568.842,56
jan/20 403.,188.861,83 2.381.000,00 1.816.019,27]
fav/20 404.702.851,40 3.525.000,18 1.742.408,49
mar/20 391.363.593,73 3.505.000,00 -13.034.257,67
2019 12 Trimestre 2020
Consolidado
Fundos Valorizagio  Desvalorizagio Saldo Valorizagio  Desvalorizagio
Titulos Piblicos (721 4) 9.659.406,42 -548,528,29]  9,110.878,13 791.831.95 -1,157.830,89 -365.998,94 8.744.879,19
4,400 NTN-C 01.04.2021 (IGEM) 2.570.552,23 -131.620,96 2.439.031,27 125.152,89 -11.933,48 113.25941 2.5352.290,68
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPC4) 7.088.754,19 -416.907.33 6.671.846,86 666,639,086 -1.145.897 41 -479.258,35 6.192.388,51
Fundos Titulos Publicos (72 1E) 41.790,925.31 -5,376,859,53| 36.414.065,78) 2.180.601.56] -11.582.89253 -9.402.290,97 8.088.240,64
BE Previdencidrio Alocagges 8.522.338,88 -570.638.44 7.951.70044 573.733,16 -1.293.959,47 -720.226,3 7.231474,13
BE Previdencidrio RF TP X1 2022 855.311,79 15.148,61 880.460,40 89.349,76 -112.943,65 -23.393,89 857.066,51
BE Previdencidrio IMA-B 5+ 2.614.997,78 -833.48740 1.761.510,38 58.718,76 -1.850.889,57 -1.792,171,21 -10.660,83
Caixa Brasil IMA-B 14.082.775,92 -1.676.620,70]  12.406.155,22 389,503 44 -4,282.775,81 -3.903.272,37 8.302.882,85
Caixa Brasil Gestdo Estratégica 10.6359.672,84 -421.115,35| 10.218.557.49 964.427,62 -88.690,57 B875.737,05 11.094.294,54
Caixa Brasil IMA-B 5+ 5.075.828,10 -1.900.146,25 3.175.681,85 104.668,82 -3.943.633,06 -3.838.964,24 -663.282,39
Fundo Renda Fixa (72 IV A) 2.765.974,57 -189.772,69 2,576.201,88 872.490.73 -354.956,70 517.534.03 2.769.229.45
[tall Institucional Alocagdo 1.962.978,40 0,00 1.962.97840 522,861,39 00 522,861,39 2.485.839.79
Bradesco FIC FI Alocagdo 691,356,500 -189.772,69 301.583,81 136.762,55 -334.956,70 -218,194,15 283.389,66
Santander Ativo (150) 4245446 0,00 4245446 20044090 00 200.440,90 242.895,36
Santander Ativo (350) £69.185,21 0,00 69.185,21 12.425,89 00 1242589 81.611,10
Consolidado 54.216.306,30 -6,115.160,51| 48.101.145,79] 3.844.924,24| -13.095.680,12 -0,250.755.88 I | 19.602,649,28
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4.5- Aplicacao por Gestor

Com relacao a distribuicdo legal dos recursos, por gestores, o IPMU vem mantendo a
totalidade de seus recursos aplicados em fundos de investimentos de 5 gestores,
implementando assim uma boa gestao no tocante a diversificagdo de gestores.

De acordo com a Politica de Investimentos para o exercicio de 2020, o IPMU, somente podera
realizar aplicacdo em fundos de investimentos cujos gestores figurem entre os 10 primeiros
classificados no ranking de Gestdo e Administracdao de Instituicbes Financeiras e Asset por
Patrimonio sob gestdo da ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais.

Todos os envolvidos na gestdao do Fundo de Investimento, incluindo as Instituicdes Financeiras,
o Administrador, o Gestor e o Distribuidor necessitam de Andlise de Rating. Abaixo segue a
Classificacao de Rating dos envolvidos na gestao e distribuicdo dos Fundos de Investimentos.

45,00+

40,00+

35,00

30,00

25,00+

Banco do
Caixa Brasil Santander| Titulos Itau Bradesco
i

E % do PLda :
1
: Carteirade 1
| :
1 1

Odez/18 33,95 21,24 16,65 16,38 5,94 5,84
B dez/19 40,29 21,01 7,55 15,66 11,34 4,15
Omar/20 38,31 20,88 7,68 15,67 11,75 4,20

Investimentos
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4.6- Aplicacao por Estratégia

No tocante a distribuicdo dos recursos, assim como por gestores, o IPMU vem mantendo a
totalidade de seus recursos aplicados em fundos de investimentos de 5 gestores,
implementando assim uma boa gestao no tocante a diversificacao, tanto de gestores, como de
indices de referéncia dos investimentos realizados.

O dez/18 WM dez/19 (O mar/20

70,00
60,00
50,00
40,00 -
30,00
20,00
10,001
0,00
Fundos Fundo Fundo
Titulos 100% Renda Renda
Titulos Fixa Variavel
Odez/18 | 16,38 53,97 29,65 000 |i %doPLda 1
1 1
Wdez/19 15,66 61,30 23,04 0,00 ! Carteira de !
Omar/20| 15,69 60,78 23,31 0,22 |1 Investimentos
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4.7- Analise Risco x Retorno da Carteira

Os riscos da carteira de investimentos do IPMU sao baixos. Com relagao ao risco de
crédito na medida em que ha uma concentracao dos recursos investidos em fundos
com carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos federais, também
podemos afirmar que este fator de risco foi bem gerenciado. Nos demais fundos, com
eventual presenca de titulos de emissores privados, os gestores selecionados tém
severos critérios de avaliacdo para a sua inclusdo na carteira de investimentos dos
fundos investidos pelo IPMU.
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Risco x Retorno 31/03/2020 - 6 meses
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Risco x Retorno 31/03/2020 - 12 meses
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4.8- Value at Risk ( VaR)

E um método para avaliar o risco em operacoes financeiras. O VaR (Value at Risk), é um
indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um investimento para um periodo
de tempo, com um determinado intervalo de confianca. Através de um calculo estatistico, o
VaR mostra a exposicdo ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em determinado
dia, semana ou més.

14,00+

12,00+

10,00+

8,00+

6,00

4,00-

2,00+
0}00-‘

VAR

O 1tad Alocagéo @ Santander Ativo O Titulos 2021 O BB Prev. 2022 M Caixa Gestdo
O BB Alocagio B Bradesco Alocagdo [ Titulos 2024 M Caixa IMA-B B BB IMA-B 5+
O Caixa IMA-B 5+ O Caixa Small Caps M Caixa Infraestrutura
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4.9~ Risco de Mercado

E o risco de oscilacdes de precos dos ativos conforme o cendrio macroecondmico. Este risco é voltado
para a volatilidade dos papéis, sobretudo de Renda Fixa (Titulos Publicos e fundos
atrelados a inflacdo) e Renda Variavel (agoes, dolar).

Conforme a tabela abaixo, o IPMU aplica em alguns Fundos de Investimentos sensiveis as oscilagdes de
mercado, conforme a classificacao de Risco de Mercado, disponibilizado
nas Laminas de InformacGes Essenciais dos Fundos de Investimentos, quanto mais proximo do 5 maior o
risco.

Fundos Risco de Mercado

1 BB Previdenciario RF Alocacao Ativa 4- Alto
2 BB Previdenciario RF TP 2020 3- Médio
3 BB Previdenciario IMA-B 5+ 5- Alto
4 Bradesco RF Alocacdo Dinamica 2- Baixo
5 Caixa Brasil Gestao Estratégica 3- Médio
6 Caixa Brasil IMA-B 5+ 5- Alto
7 Caixa Small Caps 5- Alto
8 Caixa Brasil IMA-B TP RF LP 3- Médio
9 Caixa Infraestrutura 5- Alto
10  Itad Institucional RF Alocacdo Dinamica 2- Baixo
11  Santander Ativo Renda Fixa 3- Médio

4.10- Risco de Liquidez

E o risco de o investidor n&o conseguir dar liquidez ao ativo financeiro (vender) ou
conseguir liquidez abaixo do preco de mercado ou abaixo do preco de aquisicdo (compra).

0 a 30 dias M 31 a 364 dias [J acima de 365 dias

90,00
80,00
70,00
60,00
50,00
40,00
30,00
20,00
10,00

0,00

dez/19 jan/20 fev/20 mar/20

dez/19 mar/20 [
[0 a 30 dias 82,70 82,67 E % do PL da
[ 31 a 364 dias 0,00 0,00 ! Carteira de
Dacima de 365 dias 17,30 17,33 ! Investimentos
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4.11- Meta Atuarial

O IPMU segue atenta a Politica de Investimentos. A regulagdao tem que ser dinamica e revista
periodicamente. Ndo pode ser uma politica engessada em um mundo onde as coisas
acontecem de forma super-rapida. Ou se administra junto com a conjuntura ou ndo atinge

meta.

Os juros atuariais representam a taxa de juros real anual (hoje de 6% ao ano) utilizada
como premissa atuarial para apuracao das Reservas Matematicas, que correspondem ao total

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubhatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

de recursos que o plano precisa ter hoje para fazer frente aos compromissos atuais e futuros.

A meta atuarial corresponde a rentabilidade minima que os investimentos precisam atingir
para o cumprimento das obrigacGes assumidas pelo plano. A meta atuarial é formada pelo

indice de inflagdo adotado pelo plano mais os juros atuariais.

Rentabilidades Mensais - 12 ultimos meses

mar /19

abr/19

maif19 jun/19

julfie ago/19

set/19 out/19

m UBATUBA m Meta Atuarial

nov/19 dez/19

O Patrimonio W Meta

jan/20 fev/20

40,00 -

30,00

20,00

10,00

0,00 &
-10'00 ;
1°Trim | 6 meses (12 meses |24 meses |36 meses

O Patrimonio -2,36 -0,27 9,46 19,98 31,87
B Meta 1,96 5,35 9,53 21,46 30,60
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4.12= Rentabilidade

A rentabilidade nominal da carteira de investimentos do IPMU no 1° Trimestre de 2020 foi
negativa no periodo: -2,36%. Os trés primeiros meses do ano de 2020 ndo trouxeram um
resultado positivo para a carteira previdenciaria, considerando a grande volatilidade apresentada
nos mercados no periodo. Com tal resultado, o IPMU acumulou um retorno negativo com relacao
a meta atuarial de 2,00%

Rentabilidade 2020
JANEIRO e s . Meta Atuarial -~ Meta Atuarial

0,7000% 0,7000%
(Caixa FIC Brasil Gestdo Estratéqgica 67.454.751,17 16,730%| 0,8193% 117,04% 0,8193% 117,04%
BB Previdenciario RF Alocacdo Ativa 61.137.309,07 15,163%| 0,4858% 69,40% 0,4858% 69,40%
Caixa Brasil IMA-B TP RFLP 59.113.423,54] 14,661%| 0,2467% 35,24% 0,2467% 35,24%
Itau Institucional Alocacgio Dinamica 45.698.082,21 11,334%] 0,3400% 48,57% 0,3400% 48,57%
Titulos Publicos 2024 43.557.973,19 10,803%| 0,8200% 117,14% 0,8200% 117,14%
Caixa Brasil IMA-B 5+ TP RF LP 35.919.912,62 8,909%| -0,0385% -5.50% -0,0385% -5,50%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 28.445110,74 7,055%] 0,3400% 48,57% 0,3400% 48,57%
Titulos Publicos 2021 19.775.239,07 4,905%| 0,5100% 72,86% 0,5100% 72,86%
BB Previdencidrio Renda Fixa IMA-B 5+ 16.950.955,24 4204%| 0,0473% 6,76% 0,0473% 6,76%
Bradesco FIC FI Alocagdo Dinamica 16.739.296,15| 4152%| 0,4300% 61,43% 0,4300% 61,43%
BB Previdenciario RF TP 2022 6.630.062,44 1644%| 0,6349% 90,70% 0,6349% a0,70%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 1.766.746,39 0,438%| 0,3400% 48,57% 0,3400% 48,57%

Patrimonio 403.188.861,83 0,450% 64,29% 0,450% 64,29%

Rentabilidade 2020

FEVEREIRO Saldo  %PLIPMU  Mes o Amaral fieta Atariat

0,5800% 1,2700%
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica 67.871.012,54 16,771%| 0,6200% 106,90% 1,4400% 113,39%
BE Previdenciario RF Alocacdo Ativa 61.580.448,62 15,216%| 0.4600% 79,31% 0,9400% 74,02%
Caixa Brasil IMA-B 60.443.475,99 14,935%| 0,4400% 75,86% 0,6900% 54,33%
[tau Institucional Alocacdo Dindmica 45,815.813,07 11,321%| 0,2600% 44 83% 0,6000% 47,24%
Titulos Publicos 2024 4278192713 10,571%| 0,7100% 122.41% 1,5400% 121,26%
Cawxa Brasil IMA-B 5+ 36.024.581,44 8,901%| 0,2900% 50,00% 0,2500% 19,69%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 28.295.810,62 6£,992%| 0,2700% 46,55% 0,6100% 48,03%
Titulos Publicos 2021 19.799.329,10 4892%| 0,1200% 20,69% 0,6400% 50,39%
BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5+ 17.001.643,98 4201%| 0,3000% 51,72% 0,3500% 27,56%
Bradesco FIC FI Alocagéo Dinamica 16.804.584,38 4152%| 0,3900% 67,24% 0,8200% 64,57%
BB Previdenciario RF TP 2022 6.512.779,28 1,609% 0,7200% 124,14% 1,3600% 107,09%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 1.771.445,25 0,438%| 0,2700% 46,55% 0,6100% 48,03%
0,430% 74,14% 0,880% 69,29%
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Rentabilidade 2020
Saldo % PLIPMU Més

Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica 67.782.321,97 17,320%[ -0,1306% 1,3088% 3,13% | 1346% [ 23,65% [ 35.73%
BB Previdenciario RF Alocaciio Ativa 60.286.489,15 15404%| -21012% | -11770% | 061% | 855% | 1863% [ 30,83%
Caixa Brasil IMA-B 56.150.700,18 14347%| -71021% | -66442% | -3.94% | 866% [ 2336% [ 3631%
Itaul Institucional Alocacéio Dinamica 48145.751,01 12,302%[ 0,3400% 1,0100% [ 234% | 9,75% [ 1858% [ 30,29%
Titulos Publicos 2024 41.636.029,72 10,639%| -26800% | -11800% | 1,73% | 1216% [ 2317% [ 39,23%
Caixa Brasil IMA-B 5+ 32.094.800,23 8,201%[ -10,9086% | -106834% | -813% | 7.75% | 25.87% [ 3851%

Santander Ativo Renda Fixa (150) 24.851.895,36 6,350%| 0,0900% 0,7000% 3,07% | 1094% | 1652%
Titulos Publicos 2021 19.787.395,62 5,056%| -0,0600% 05800% [ 4.80% | 10,68% | 2556% | 3815%
BB Previdenciario RF IMA-B 5+ 15.150.754,01 3,871%| -10,8865% | -105776% | -7,80% | 816% | 26,53% | 38,86%

Bradesco FIC FI Alocagio Dinamica 16.449.627,68 4203%| -2,1000% 08200% | 048% | 7,84% | 17,51%
BB Previdenciario RF TP 2022 6.399.835,63 1635%| -11730% | -03933% | 203% | 10,06% | 20,31% | 3561%

Santander Ativo Renda Fixa (350) 1.763.067,20 0450%| 0,0900% 0,7000% 3,07% | 10,94% | 1652%
Caixa Small Caps 450.518,00 0,115%| -350580% | -40,3447% | -2821% | -13,79% | -6,52% | 2526%
Caixa Infraestrutura 414.407,97 0,106%| -30,7820% | -364160% | -2751% | -12.80% | 3,56% [ 22,74%
Patriménio 391.363.593,73 [ -3170% | -2310% | -022% | 951% | 20,04% | 31,94% |
[ 073% | 203% | 539% | 957% | 2L51% | 30,66%]
col 0,34%) 1,01%|  2.26%]  544%| 12.12%| 21,53%
Ibovespa -29,90% -36,86%| -30,29%| -23.47%| -14.46%| 12,37%

4.13- Enquadramento dos Investimentos

Todas as aplicacdes financeiras estdo enquadradas conforme Resolucdo CMN 3.922/2010,
alterada pelas Resolucodes 4.604/2017 e 4.584/18 e aderente com a Politica de Investimentos.
No encerramento do 1° Trimestre de 2020, apesar de alguns objetivos ainda ndo terem sido
alcangados (aplicagdo de 10% no segmento de renda varidvel), fica demonstrado o
cumprimento da legislacdo em vigor, bem como da prépria politica de investimentos definida
para o ano de 2020.

Artigo 89 11, Alinea a —
Artigo 791, Alineaa—

® Ntigo 791, Alinea b 60,768%
® Artigo 79 1V, Alinea a: 23.31%
® Artigo 791, Alinea a; 15.69%

Artigo 791V, Alineaar—— )
® Ntigo 8911, Alinea a: 0.22%

—Artigo 791, Alinea b
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4.14- Consideracoes Finais

As analises efetuadas seguem as disposicoes estabelecidas na Resolucao CMN
3.922/10, alterada pela Resolugido CMN 4.695/2018, tendo presente as condicdes de
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo as obrigagdes
previdenciarias e transparéncia.

A carteira no IPMU no encerramento do 1° Trimestre apresenta perfil MODERADO
COM TENDENCIA CONSERVADORA, que busca investimentos que rentabilizam acima da
inflacdo, mas que podem apresentar rentabilidades negativas no curto prazo. Para investidores
gue possuem obrigagdes de longo prazo é o perfil mais indicado, pois os investimentos podem
oferecer ganhos mais expressivos no médio e longo prazo. Esse tipo de perfil é o mais
equilibrado, entre cumprir a Meta Atuarial e se proteger um pouco das oscilagbes de mercado.
Tem o objetivo de buscar ganhos acima da inflacdo. A carteira possui uma grande
concentracao de ativos moderados, mas busca investir um pouco em ativos arrojados.

Para o os préximos trimestres, o grande desafio € mensurar quais serdo os impactos e
consequéncias que teremos na economia no curto € médio prazo devido a COVID 19. A
diversificagdo em portfolios de investimento é essencial em ambientes promissores e
principalmente em momentos adversos.

Considerando as circunstancias atuais de grande volatilidade nos mercados financeiros, os
gestores do IPMU poderao ter a necessidade de adequagbes que favorecam e/ou potencializem
o atingimento da meta atuarial anual, adequagdo da Politica de Investimentos ou frear a
desvalorizagdo, pautados, pelos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
motivacao.

Sirleide da Silva
Presidente do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba

09/04/2020
De acordo
Flavio Bellard Gomes Rozemara Cabral Mendes de Wellington Diniz
Membro do Conselho de Carvalho Responsavel pelo Controle
Administragdo e do Comité de Membro do Conselho Fiscal do Interno
Investimentos do Instituto de Instituto de Previdéncia Municipal de Portaria IPMU n© 011/2018
Previdéncia Municipal de Ubatuba Ubatuba Instituto de Previdéncia

Municipal de Ubatuba - IPMU
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